
Analyse des états financiers : AB INBEV 
Mathias Schmit 

 

 

Des chiffres clés, le compte de résultats, le tableau des flux de trésorerie et la structure du passif/actif de 

la société AB INBEV se trouvent sur les pages suivantes. Il n’y a pas eu d’augmentation de capital en 

2015 et les réserves ont diminué car de nombreuses devises de pays dans lesquels opère AB INBEV ont 

chuté face au dollar (écart de conversion euro-dollar dû à la variation du taux de change ; information 

pour contextualiser mais ne pas en tenir nécessairement compte pour votre analyse). 

 

1) Quel est votre diagnostic financier de la société ? Faites une synthèse en une page avec une 

conclusion claire. 

 

2) Afin de renflouer la trésorerie notamment pour financer son acquisition de SABMiller (112 

milliards d’euros), AB INBEV souhaite optimiser son besoin en fonds de roulement. Pour y 

arriver, supposons que les différentes divisions du groupe doivent avoir pour objectif d’atteindre 

un besoin en fonds de roulement égal à -20% du chiffre d’affaires (le BFR est donc un chiffre 

négatif). Que pensez-vous de cet objectif ? 
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